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Abstract: Tntreprinderile mici si mijlocii (IMM - urile) joacd un rol important in viaza economica a unei fari. Ele
reprezinta o sursa principala de creare de locuri de muncd, un loc de crestere pentru idei de afaceri noi si principalul
promotor al antreprenoriatului. Cu toate acestea, pentru a incepe sau a creste o afacere necesita bani si, adesea, gasirea
unei finanari adecvate reprezint o dificultate majora intalniti de intreprinderile mici si mijlocii. Tn prezent, instituyiile
de credit nebancare care furnizeaza servicii de finanzare sunt reprezentate de asociagiile de economii si imprumut si de
organizayiile de microfinanzare. Astfel, dezvoltarea acestor institutii poate fi benefica prin contribuyia la finanzarea unei
proportii mai mari a zonelor rurale, contribuind in cele din urma la dezvoltarea afacerilor rurale si a zonei sociale,
precum si a credibilitarii ntreprinderilor de microfinanzare.

Cuvinte cheie: microfinansare, indicatorii financiari, organizagie de microfinansare(OMF), asociayie de economie
si Tmprumutut (AIE).

Introducere

Accesul dificil la finantare in Republica Moldova serveste drept o constrangere actuala de care se
ciocneste mediul de afaceri. Piata resurselor financiare din Republica Moldova, este constituita din institutii
bancare si nebancare. Institutiile bancare sunt reprezentate de 11 banci comerciale licentiate, ce sunt
reglementate de Banca Nationala, iar sectorul nebancar de Comisia Nationala a Pietei Financiare (CNPF).

1. Cadrul teoretic

Institutiile de microfinantare reprezinta o alternativa a sectorului bancar. Scopul acestora consta in
creditarea afacerilor mici, preponderent din zonele rurale, facilitdnd, in acest mod, accesul la resurse financiare
si stimulénd initiativa privata.

Organizatii de Microfinantare ]

[ Institutiile de microfinantare Asociatii de Economii si Imprumut ]

Figura 1. Institutiile de microfinantare din Republica Moldova

Asociatia de Economii si Tmprumut (AET) - Conform legii nr. 139-XVI din 21.06.2007, AET
reprezinta organizatie necomerciala cu statut juridic special, constituita benevol de persoane fizice si juridice,
asociate pe principii comune, care accepta de la membrii sai depuneri de economii, le acorda acestora
Tmprumuturi, precum si alte servicii financiare, in conformitate cu categoria licentei pe care o detine.

La 31.12.2018 licente pentru desfasurarea activitatii profesioniste detineau 269 de asociatii de economii
si Tmprumut, mentinandu-se tendinta anilor precedenti de reducere a numarului asociatiilor.

Tabelul 1. Numarul asociatiilor de economii si imprumut licentiate

31.12.2016 | 31.12.2017 31.12.2018
Asociatii de economii si imprumut — licenta de categoria A 224 216 203
Asociatii de economii si imprumut — licenta de categoria B 64 63 64
Asociatii centrale 2 2 2
TOTAL 290 281 269

Tn 2017 noi membri ai AET au devenit 4138 persoane, Inregistrand un total de 133721 membri. Odata
cu cresterea numarului membrilor AET a crescut numarul beneficiarilor de Tmprumuturi cu 6,87% si numarul
depunatorilor de economii cu 6,66%.

Tabelul 2. Evolutia nr. membrilor AET, beneficiarilor de imprumuturi si depunatorilor de economii

2016 2017 Total
Licenta A | Licenta B | Total | Licenta A | LicentaB | Total 2017/2016,
%
Nr. membrilor 62797 66786 | 129583 | 60598 73123 133721 103,19
Nr. beneficiarilor 13430 24614 38044 12966 27692 40658 106,87
Nr. depunatorilor - 6574 6574 - 7012 7012 106,66
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Figura 2. Evolutia valorii medii a imprumuturilor si depunerilor de economii, lei

Cu referire la structura portofoliului de imprumuturi al AET imprumuturile cu scadenta de pana la 1 an
au constituit 57,76% din volumul total al imprumuturilor acordate.
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Figura 3. Scadenta Tmprumuturilor acordate de citre AET, mil. lei
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Figura 4. Clasificarea imprumuturilor acordate pe directii de utilizare

Potrivit clasificarii
Tmprumuturilor acordate de
citre AET pe directii de
utilizare cea mai
semnificativa parte a
Tmprumuturilor s-a acordat in

domeniul  agriculturii  —
222,59 mil.lei, urmata de
creditele acordate pentru

consum — 199,55 mil.lei si
creditele acordate pentru
procurarea sau constructia
imobilelor - 167,26 mil.lei.

Analizand structura depunerilor de economii dupa termenul de scadenti, se constatd ca AET tind sa
accepte depuneri de economii pe termen scurt de pana la 1 an, situatie determinata de necesitatea asigurarii
echilibrului scadentelor n raport cu imprumuturile acordate, majoritatea din care (69%) sunt oferite pe termen

scurt.

Tabelul 3. Structura depunerilor de economii dupa termenul de scadenta

< T - Ponderea (%)
Termenul de scadenta 2016 (mil. lei) 2017 (mil. lei) 2016 2017
Pana la 1 luna 13,7 22,53 4,5 5,41
De la 1 luna pana la 3 luni 26,5 33,86 8,8 8,13
De la 3 luni panala lan 188,0 230,84 62,2 55,45
De la 1 an péana la 3 ani 65,5 114,12 21,7 27,41
De la 3 ani pana la 5 ani 8,3 14,18 2,7 3,41
Peste 5 ani 0,3 0,75 0,1 0,18
Total 302,4 416,28 100,0 100,0
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Organizatiile de Microfinatare (OMF) - Aparitia institutiilor de microfinatare este cauzata de
necesitatea activitatii acestor institutii a sectorului rural, cat si sustinerea financiara a business-ului mic si
mijlociu si anume a activitatii antreprenoriale in sfera de productie, comert si prestarea serviciilor.

Conform legii nr. 280 din 22.07.2004 cu privire la organizatiile de microfinantare, acestea
constituie persoana juridica a carei activitate de baza o constituie activitatea de microfinantare.

Valoarea totala a activelor OM a crescut in 2017 cu circa 15,52% comparativ cu nivelul inregistrat la
finele 2016, consemnand valoarea de 5435,58 mil.lei (conform situatiilor financiare prezentate de 147 OM).

Tabelul 4. Indicatori generali privind activitatea organizatiilor de microfinantare

Nr. Indicatorii 2016 2017 201(1/2)0 16 201(Zf)016
1 Numarul de organizatii (unitati) 132 167 35 126,52
2 Capitalul propriu (mil. lei) 1650,2 | 1975,01 324,81 119,68
3 Total active (mil. lei) 4705,2 | 5435,58 730,38 115,52
4 Tmprumuturi acordate (mil. lei) 3789,5 | 4599,61 810,11 121,38
5 | Credite bancare si imprumuturi primite (mil. lei) | 2814,7 | 3208,9 394,2 114

6 Profitul net (mil. lei) 451,1 533,37 82,27 118,24
7 Rentabilitate a activelor (%) 9,6 9,81 0,21 -

O analizi a indicatorilor generali privind activitatea OM arata ci Tn 2017 a continuat dinamica pozitiva
a acestor indicatori. Profitul net a crescut cu aproximativ 18,24%, fapt care se datoreaza cresterii portofoliului
de Tmprumuturi acordate cu 21,38%, majorarii rentabilitatii activelor cu 0,21 puncte procentuale, fapt ce denota
ca OM au continuat sa efectueze investitii preponderent in active generatoare de dobanda cu o profitabilitate
sporiti. De asemenea,
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Figura 5. Clasificarea Tmprumuturilor acordate pe directii de utilizare
Ponderea maxima a imprumuturilor acordate in 2017 (26,29%) o detin Timprumuturile acordate pentru
consum, acestea inregistrand o descrestere cu 4,81 puncte procentuale fata de 2016. Imprumuturile acordate
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Figura 6 .Evolutia activelor si imprumuturilor acordate, mil. lei
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La nivelul portofoliului Tmprumuturilor acordate s-a mentinut tendinta ascendenta a valorii acestora,
consemnand o pondere de aproximativ 3,51% din PIB, in crestere cu 0,3 puncte procentuale comparativ cu
2016 (OMF — 3,07%, AET — 0,44%).

Eficienta utilizarii activelor si capitalului propriu de catre entitatile sectorului de creditare nebancara a
rezultat cu o rata de rentabilitate de circa 12,31%, respectiv 34,58%, in crestere cu 3,31 puncte procentuale,
respectiv cu 8,58 puncte procentuale comparativ cu 2016. Acest fapt a fost conditionat de majorarea valorii
profitului net cu 59,19%.

Tabelul 5. Indicatorii activitatii de creditare nebancara

Indicatori 2016 2017 Total

Sectoare AET | OM | TOTAL | AEl OM | TOTAL | 2017/2016
_Nr. beneficiarilorde | 50,0/ | 513187 | 251231 | 40658 | 303280 | 343938 | 136,90
imprumuturi (persoane)

Rata de penetrare (%) 3,0 16,7 19,7 3,23 24,09 27,32 138,68
Re”tab"”?(f/i;" activelor | 9.6 9,0 4.98 1339 | 1231 | 13678
Rentabilitatea capitalului | 1z 5 | 974 26.0 1628 | 3686 | 3458 | 133,00
propriu (%)
Profit net 314 | 4511 | 4825 | 40077 | 72805 | 76812 | 15920

Concluzii

Din cele analizate putem conclude ferm ca la etapa actuala sectorul de microfinanatare din Republica
Moldova este in plina crestere si dezvoltare, in special ne referim la OMF. Numarul de organizatii, marimea
activelor, a imprumuturilor acordate releva ih mod evident acest lucru. Mai mult ca atét, rezultatele financiare
si eficienta activitatii acestora este in ascensiune continua, deja de mai multi ani. Segmentul principal de
activitate constituind Tmprumuturile pana la un milion de lei, desi Tn ultimii ani portofoliul de imprumuturi a
capatat o structura mai diversificata. Totodata se observa o insuficienta acuta de capital de finantare in sectorul
agrar, atat pentru persoane fizice cat si pentru cele juridice. La moment pe piata sunt doar cateva organizatii
de microfinanatare specializate in acest sector. Cererea de capital pentru gospodariile taranesti si pentru
intreprinderile micro este satisfacuta ih mare parte de AEL.
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