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INTRODUCERE

Investitiile au o importanta majora pentru
toate tarile lumii, chiar si pentru cele dezvoltate.
Fara ele este imposibild innoirea procesul de
productie si dezvoltarea tuturor ramurilor economiei
nationale. Cert este faptul ca capitalul investitional,
ca orice factor de producere, este limitat. De aceea
economiile nationale duc o luptd concurentiald dura
pentru a-1 capata.

INVESTITIILE iN ECONOMIA
REPUBLICII MPLDOVA

La moment, Republica Moldova cedeazd cu
mult in aceasta lupta atét tarilor est - europeane, cat
si tarilor din cadrul CSI. Motivatiile investitorului
pentru plasarea capitalului sau in economia unei tari
sau companii sunt in primul rdnd de natura
economica si apoi de natura sociala.

Avantajele  economice ale
investitional sunt:

1. introducerea unor noi tehnologii, utilaje,
solutii organizatorice, care ar influenta la randul sau
intregul sistem de gestiune (companie, ramura,
fara);

2. cresterea capacitatii de productie prin
largirea pietei, produsele noi pot fi exportate sub
noua marca;

3. valorificarea resurselor locale (forta de
muncd, materiale, constructii in  domeniul
transportului, telecomunicatiilor, culturale, etc.)

4. cresterea  profitului la  subiectul
,.primitor” de investitii

5. obtinerea unor facilitati de natura fiscala;

6. cresterea numarului locurilor de munca si
alte efecte socio-economice.

Daca statul promoveaza atragerea
investitiilor, trebuie si creeze conditiile necesare si
anumite strategii de reducere si eliminare a
riscurilor. Gama riscurilor care amenintd o investitie
este foarte largd. Problema riscului si incertitudinii a
devenit una dintre cele mai actuale. Este bine
cunoscut faptul cd cele mai mari riscuri in
activitatea economicd le suportd investitiile si,
indeosebi, cele din sfera productiei.

subiectului

Trei factori determina acest lucru:

1. perioada lungd de timp in care se obtin
efectele investitionale si de aici rezulta dificultatea
previziunilor ce trebuie prognozate in vederea
determinarii exacte a marimii acestor efecte;

2. caracterul ireversibil al investitiilor
alocate in activitati de productie, odata ce realizarea
unei astfel de investitii este inceputd, procesul nu
mai poate fi oprit fara a suporta pierderi;

3. marimea considerabila a eforturilor
investitional, care in caz de esec se transforma in
pierderi mari.

Pentru fiecare categorie de risc, investitorul
solicitd garantii din partea partenerului si a tarii
gazda. Aceste garantii de obicei vizeaza:

U asigurarea ca obiectivele constituite nu vor
fi nationalizate, expropriate sau rechizitionate;

U asigurare unor despagubiri reale in cazurile
in care, din motive exceptionale, se face un transfer
de proprietate;

O asigurarea posibilitatii de transfer 1in
strainatate a dividendelor, a sumelor rezultate din
vanzarea de actiuni si din lichidarea investitiei;

U asigurarea unui regim fiscal care sa prevada
facilitati in primii ani de functionare si pe parcurs;

O existenta unui regim juridic clar si ferm, cu
prevederi care sunt in concordanta cu dreptul
international etc.

Ridicarea nivelului vietii in Republica
Moldova, a mentionat Pamela Hyde Smith este 1n
stransd  legdturda de formarea unui climat
investitional favorabil: ,,Exista cateva companii
americane care fac afaceri in Moldova, desi ne-ar
place sa vedem un numar mult mai mare de
companii si investitii americane aici. Este adevarat
ca deocamdatd nici o companie americana nu a
participat la procesul de privatizare de aici.
Deciziile companiilor americane legate de
investitii si afaceri sunt dictate doar de conditiile
pietei. Guvernul SUA nu poate forta investitorii sa
vina in Moldova; agentii economici vor veni daca
vor exista posibilitati comerciale reale si un
angajament ferm de respectare a suprematiei legii.
Din pacate, climatul investitional in Moldova nu
este optimal. Cu toate ca Moldova prezinta cdteva
avantaje importante - o forfa de munca bine
instruita si multilingva, o structura salariald
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competitiva si  abilitatea oamenilor de a
interactiona din punct de vedere cultural atdt cu
estul cit si cu vestul - pentru a atrage mai multe
investitii  straine directe §i implicit companii
americane Moldova trebuie sa-si consolideze
suprematia legii, sa reduca nivelul de coruptie si
sa asigure organizarea unor tendere transparente
si echitabile”.

Investitorii straini prefera sa investeasca in R.
Moldova in comert, industria de prelucrare si
sectorul financiar, releva date ale Raportului Global
Investitional 2007 elaborat de Conferinta Natiunilor
Unite pentru Comert si Dezvoltare (UNCTAD).
Investitiile strdine se repartizeaza astfel:
comert - o cotd de 25%;
industria prelucratoare — 22%;
sectorul financiar — 13%;
sistemul energetic si de alimentare cu apa— 15%;
transporturi §i telecomunicatii - 11%;
tranzactii imobiliare — 10%.

Cele mai mici investitii au fost efectuate in

ogakrwhE

agricultura si constructii, cota acestora fiind de 1%.
Investitiile strdine in R. Moldova s-au majorat de
2,6 ori in sapte luni ale anului 2007 fata de aceeasi
perioadad a anului precedent si au insumat 170 mil.
USD.

COMPETITIVITATEA SECTORULUI
TELECOMUNICATII PRIN PRISMA
PROCESULUI INVESTITIONAL

Totodatd, sectorul telecomunicatiilor in, care
este obiectul de studiu in lucrarea de fatd, ne
demonstreaza c¢d investitorii considerd atractive
mediul investitional autohton. Astfel, telefonia
mobild pana la mijlocul anului 2007 a fost
preponderent prezentatd de investitorii strdini, cote
minore fiind detinute de companiile din R.
Moldova. Spre exemplu compania franceza ,,France
Telecom" detine peste 90 la sutd din numarul total
de actiuni ale S.A. ,,Orange Moldova".

Tabelul 1. Investitii in telecomunicatii in Republica Moldova.

2002 2003 2004 2005 2006
PIB, mil. MDL 22556 27619 32032 37652 44069
TIC, mil. MDL 1391 1840 2659 3639 4495
Cresterea TIC. % 129 132,2 1445 136,9 123,5
Investitii in TIC,
mil. MDL 572 655 864 1211 1505,6
Cresterea INV. in
TIC. % 1145 131,9 140,2 1243
Ponderea INV TIC
Tn cifra de afaceri 41,1 46,9 32,5 33,3 33.5
TIC %
Ponderea INV. din
TIC in PIB % 2,5 3,1 2,7 3,2 3,4

Sursa: elaborat de autor.

Majorarea cifrei de afaceri 1n telecomunicatii
a fost sustinuta, in 2006, si de cresterea volumului
de investitii in toate sectoarele pietei respective,
care s-a ridicat la Imlrd. 505,6 mil. lei. Aceasta
valoare a investitiilor a depasit-0 pe cea din 2005 cu
2943 mil. lei sau cu 24,3% . Aceasta crestere fiind
mai inferioarda decat cea din perioada precedenta.
Cresterea sectorului TIC se datoreazd in cea mai
mare masurd anume investitiillor masive. Este
necesar de remarcat inclinatia mare spre investitii
caracteristica pentru ramura datd. Astfel pentru
ultimii 5 ani in mod constant raportul dintre
valoarea investitiilor si cifra de afaceri este de peste
30 la suta. Acesta raport a atins maximul in anul
2003 cand 46,9% din totalul 1incasarilor au fost
indreptate spre investifii, pentru anii urmatori
atestandu-se o oarecare stabilizare.

O dinamicd pozitivd este inregistratd si la
parametrul ponderea investitiilor efectuate de
sectorul TIC in valoarea Plb-ului. Nivelul de 3,4 %
este unul foarte Tnalt, Moldova la acest capitol
depasind substantial practic toate tarile, parametru
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Figura 1. Structura investitiilor in sectoarele
pietei in 2006.

Sursa: Elaborat de autor.
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cit de cit comparabil fiind atestat doar pentru
Bulgaria. Acest fenomen poate fi interpretat dublu,
remarcand atat nivelul scazut al PIB- ului cat si
valoarea mare a investitiilor. Tindnd cont de
planurile guvernamentale privind majorarea pana la
anul 2015 a cotei sectorului tehnologiilor
informationale si de comunicatii in PIB péna la 20%
ne vom axa pe valoarea mare a investitiilor.
Estimarile preventive atestd cd daca va continua
trendul actual al ritmurilor de investitii este posibil
de atins acest nivel deja catre anul 2013.

Analizand subiectii care investesc observam
ca peste 65 % din totalul de investitii si respectiv cel
mai mare volum - 983,3 mil. lei a fost efectuat de
SA ,MOLDTELECOM?”, ele fiind orientate spre
telefonia fixa, mobild si serviciile transport date.
Cele mai importante investitii au fost efectuate in
sectorul telefoniei fixe — 724,16 mil. lei sau 48,1%
din totalul investitiilor; in telefonia mobila — 678,7
mil. lei sau 45,08% , Tn sectorul servicii de acces la
Internet si transport date — 82,17 mil. lei sau 5,46%,
iar pe segmentul servicii TV si radio prin
cablu/eter— 20,6 mil. lei sau 1,36% din totalul
investitiillor. Cea mai mare ratd de crestere a
investitiilor s-a nregistrat in sectorul TV si radio
prin cablu/eter. Volumul acestora a crescut in 2006,
fata de 2005, cu 79,13%. In sectorul serviciilor de
telefonie mobild investitiile s-au majorat cu 51,06%,
in sectorul serviciilor de transport date si acces la
Internet cu 19,3%, iar in sectorul serviciilor de
telefonie fixa - cu 6,38%.
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Figura 2. Dinamica si structura investitiilor in
perioada 2003-2006, tn mil. lei
Sursa: Elaborat in baza datelor ANRTI

Telefonie fixa

Analiza investitiilor efectuate 1n sectorul
telefoniei fixe aratd cd valoarea medie a acestora, in
raport cu numarul de abonati, a constituit 711,31 lei.
Aceeasi analizda demonstreaza cd 1n dezvoltarea
acestui sector au fost investite aproximativ 33,96%
din veniturile operatorilor obtinute in 2006. Suma
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Figura 3. Evolutia investitiilor in sectorul
telefoniei mobile, mii lei
Sursa: Elaborat 1n baza datelor ANRTI

totala a investitiilor efectuate, in aceastd perioada,
de furnizorii serviciilor de telefonie fixa, a crescut,
fata de 2005, cu 6,38 % (43,51 mil. lei) si a atins
cifra de 724,16 mil. lei. Este dificil de a consemna
cifra exactd a investitiilor facute in serviciile de
telefonie fixa pe motiv ca aceleasi echipamente sunt
utilizate si pentru furnizarea altor servicii, precum
ar fi servicii de acces la Internet, servicii de linii
inchiriate, etc. Tendintele dezvoltarii sectorului
telefonie fixa arata ca, desi SA
-MOLDTELECOM” a fost si ramane a fi cel mai
mare jucdtor pe aceastd piatd, in 2006 operatorii
alternativi si-au consolidat pozitiile si sunt dispusi
sd concureze cu operatorul istoric. Investitiile
operatorilor alternativi de telefonie fixa locald au
crescut de 7,6 ori si au constituit circa 18 mil. lei.
Judecand dupa volumul investitiilor efectuate in
sector, SA ,MOLDTELECOM” a detinut, in 2006,
o cota de 97,5%, iar operatorii Tn 2005, operatorului
istoric i-a revenit 99,56% din investitiile efectuate
n sector, restul revenindu-le operatorilor alternativi
care au facut primii pasi pe aceasta piata.

Telefonia Mobila

In perioada de raport, volumul investitiilor in
sectorul telefoniei mobile a alcatuit 678,7 mil. lei,
fiind in crestere, fatd de anul 2005, cu 51,06%.
Aceastd majorare se datoreazd, in bund parte,
investitiilor in valoare de 239,9 mil. lei efectuate de
SA,MOLDTELECOM?” in lansarea serviciului de
telefoniec mobila in standardul CDMA 2000.
Cealalta parte de investitii in sumd de 439,4 mil. lei
a fost efectuata de primii doi operatori de servicii
GSM. Din volumul total de investitii, efectuate de
operatorii GSM, 269,7 mil. lei au fost alocate pentru
echipamente de retea, dintre care 68,86% au revenit
SA ,,VOXTEL”, iar 31,14% - SA ,MOLDCELL"”.
Din volumul total al investitiilor operatorilor GSM,
60,67% au fost efectuate de SA ,,VOXTEL”, iar
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39,33% - de SA ,,MOLDCELL”. Structura pietei de
telefonie mobila dupa volumul investitiilor grafic se
prezinta in graficul de mai jos: alternativi - 2,5%.
Din rapoartele prezentate se observa ca cei
doi operatori deja al doilea an la rdnd mentin
aceeasi ratd de investitii in retelele pe care le
opereaza, fapt care certifica inceputul perioadei de
saturatie a pietei, pe care o controleazd acesti
operatori, la nivelul investitiilor. Totodata, potrivit
prognozelor ANRTI, in 2007, investitiile in
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Figura 4. Structura pietei dupa volumul
investitiilor efectuate de operatorii GSM

Sursa: Elaborat n baza datelor ANRTI

dezvoltarea retelelor de telefonie mobild ar putea sa
creascd In ritmuri mai mari decat in 2006.
Specialistii Agentiei considerda cd daca in 2006,
cand pe piata telefoniei mobile au activat numai doi
operatori, care au investit 439,4 mil. lei, atunci, Tn
2007, cand pe piata vor opera inca doi operatori noi,
volumul acestora ar putea depasi cota de 800 mil.
lei. In ceea ce priveste 2007, volumul investitiilor in
sectorul telefoniei mobile a alcatuit peste 270,4 mil.
lei, fiind in crestere, fata de primul semestru al
anului 2006, cu 76,3%. "Orange Moldova" a
efectuat investitii in valoare de 184,9 mil. lei,
"MOLDCELL" - de 55,6 mil. lei si "UNITE" - de
circa 30 mil. lei.
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Figura 5. Investitiile in sectorul servicii transport
date si acces la Internet, mil. lei
Sursa: Elaborat in baza datelor ANRTI

Tn perioada anului 2006, investitiile in sector
au sporit, fatd de 2005, cu 19,3 % si au constituit
82,17 mil. lei. 96,26% din aceastd suma au fost
investite in echipamente de retea, fapt ce
demonstreaza ca furnizorii de servicii de acces la
Internet pun accentul pe extinderea propriilor retele,
pentru a reduce dependenta lor fata de infrastructura
de acces si de transport a operatorului istoric. Pentru
segmentul televiziune n perioada anului 2006,
volumul investitiilor efectuate in acest a sporit,
comparativ cu anul 2005, cu 79,13% si a constituit
20,6 mil. lei. Investitiile in echipamentele de retea
au crescut cu 17,5% si au alcatuit 9,4 mil. lei. O
mare parte din aceste investitii au fost destinate
acoperirii cu semnal radio a unor teritorii noi, in
special a localitatilor din zona rurala.

CONCLUZII

Actualmente sectorul telecomunicatiilor din
Republica Moldova se afla la intr-o dilema
complexa. Segmentele de telefonie mobila si fixa isi
consuma capacitatea de generare a cresterii in
sector. Inlesnirile fiscale pentru elaborarea
produselor de soft au generat rezultate pozitive, da r
nu vor mai putea genera crestere in urmatorii ani.
Provocarea majora pentru sectorul dat in Moldova
este asigurarea dezvoltarii rapide si penetrarii altor
servicii decét telefonia.
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